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Periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten bedoeld in artikel 8, leden 
1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, eerste alinea, van Verordening 

(EU) 2020/852 

Productnaam: MFP Raphael's Flexible Equity fund (voorheen Raphael's Ethical Choice fund)
   
Identificatiecode rechtspersoon: 54930071GHLDBXWVJ676 
Isin-codes: MT7000021085, MT7000021093, MT7000021101, MT7000021119 

 

Milieu- en/of sociale kenmerken 
 

 

 

 

 

In hoeverre werd voldaan aan de door dit financiële product gepromote milieu- 
en/of sociale kenmerken?  

• Het fonds bevordert de naleving van de 10 principes van het Global Compact van de 
VN, de 17 duurzame ontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) van de VN en de principes voor 
verantwoord beleggen van de VN, die het kader vormen voor het beheer van het fonds. 
Alle bedrijven in de portefeuille werden gescreend op basis van de gegevens van MSCI 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

Ja Nee 

Het deed duurzame 
investeringen met een 

milieudoelstelling: ___% 
 

in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam worden 
beschouwd 

in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet 
als ecologisch duurzaam 
worden beschouwd 

Het bevorderde milieu-/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen duurzame 
investering als doelstelling had, had het een 
aandeel van 25% aan duurzame 
investeringen 

 
met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam worden beschouwd 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
niet als ecologisch duurzaam worden 
beschouwd 
 
met een sociale doelstelling 
 

Het deed duurzame 
investeringen met een sociale 
doelstelling: ___%  

Het bevorderde E/S-kenmerken, maar deed 
geen duurzame investeringen  

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan een milieu- of 
sociale doelstelling, op 
voorwaarde dat de 
belegging geen 
significante schade 
toebrengt aan milieu- 
of sociale 
doelstellingen en dat 
de ondernemingen 
waarin wordt belegd, 
goede 
governancepraktijken 
hanteren. 

 
 
 
 
 
 

De EU-taxonomie  is 
een 
classificatiesysteem 
dat is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852, waarin een 
lijst van ecologisch 
duurzame 
economische 
activiteiten is 
opgenomen. Die 
verordening bevat 
geen lijst van sociaal 
duurzame 
economische 
activiteiten.  Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al dan niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie.   

 
 
 
 
 
 
 

Duurzaamheidsindica
toren meten in 
hoeverre de door het 
financiële product 
gepromote milieu- of 
sociale kenmerken 
worden gerealiseerd. 
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ESG Research LLC over naleving van de principes van het Global Compact van de VN. Er 
bleken geen bedrijven te zijn die niet voldeden, hoewel 1 bedrijf op de watchlist stond en 
6 bedrijven niet werden beoordeeld op een totaal van 34 bedrijven. 

• De kenmerken die door dit financiële product worden gepromoot, bestaan uit 
beleggen in bedrijven met uitstekende ratings op het gebied van milieu, maatschappij en 
bestuur, terwijl bedrijven die betrokken zijn bij controversiële producten of activiteiten 
met betrekking tot dierenwelzijn, fossiele brandstoffen, de productie van tabak of 
onconventionele militaire wapens, evenals bedrijven uit de goksector, worden 
uitgesloten. Wat fossiele brandstoffen betreft, worden bedrijven die actief zijn in 
steenkool, teerzanden, olieschalie, onconventionele fossiele brandstoffen, 
diepzeeboringen en boringen in het Noordpoolgebied uitgesloten.  

• Als we kijken naar de MSCI ESG-rating, had 18% van de bedrijven in de portefeuille 
een AAA-rating en had 79% van de portefeuille een rating van A of hoger.  

• De meeste bedrijven waarin wordt belegd, hebben activiteiten die naar schatting 
in aanmerking komen voor de EU-taxonomie. Gemiddeld voor de gehele 
portefeuille bedraagt de geschatte geschiktheid van de inkomsten voor de EU-
taxonomie ongeveer 84%. 

• (Sustainable Development Goals) SDG-afstemmingsanalyse werd uitgevoerd door 
Clarus Risk op basis van een eigen methodologie in eerdere rapporten. Voor de 
verslagperiode 2025 wordt deze analyse hieronder weergegeven: 

 

% afgestemd 
of  
sterk 
afgestemde  

% neutraal  
afgestemd  

% niet-
afgestemd of 
sterk niet-
afgestemd  

5: Gendergelijkheid 67% 33% 0% 
6: Schoon water en sanitaire voorzieningen 33% 67% 0% 
7: Betaalbare en schone energie  54% 42% 4% 
8: Fatsoenlijk werk en economische groei  24% 76% 0% 
9: Industrie, innovatie en infrastructuur  38% 57% 5% 
10: Verminderde ongelijkheid 54% 46% 0% 
11: Duurzame steden en gemeenschappen  4% 95% 1% 
12: Verantwoorde consumptie en productie 57% 39% 4% 
13: Klimaatactie  52% 44% 4% 

 

Er wordt ook een kwalitatieve beoordeling op basis van de sectorsamenstelling 
van de portefeuille verstrekt als proxy. Het duurzaamheidsprofiel van het 
fonds, zoals weerspiegeld in de indicatoren voor belangrijke negatieve 
effecten (PAI) en aanvullende ESG-gegevens, toont een consistente 
verbetering op belangrijke milieu- en sociale dimensies over de driejarige 
periode van 2023 tot 2025. De koolstofvoetafdruk van de portefeuille (Scope 
1 en 2) is sinds 2023 met ongeveer 39% gedaald, van 54,3 naar 33,1 tCO2e per 
miljoen euro belegd, wat bevestigt dat dit in lijn is met de doelstelling van het 
fonds om de broeikasgasemissies te verminderen in overeenstemming met 
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een traject van 1,5°C (SDG 13 – Klimaatactie). Het aandeel van niet-
hernieuwbaar energieverbruik onder de ondernemingen waarin wordt belegd, 
bedroeg 32,4% in 2025 — een daling ten opzichte van 35,0% in 2023 — wat 
erop wijst dat het merendeel van de energie die door de portefeuillebedrijven 
wordt verbruikt, afkomstig is van hernieuwbare of koolstofarme bronnen (SDG 
7 – Betaalbare en schone energie). Op sociaal en governancevlak werd geen 
van de ondernemingen waarin wordt belegd, in overtreding bevonden van de 
principes van het Global Compact van de VN of de OESO-richtlijnen, en werd 
geen blootstelling aan controversiële wapens vastgesteld, in lijn met de 
resultaten van voorgaande jaren (SDG 16 – Vrede, rechtvaardigheid en sterke 
instellingen). De genderdiversiteit in de raad van bestuur bleef over de 
driejarige periode grotendeels stabiel op ongeveer 31-32% vrouwelijke 
vertegenwoordiging, terwijl het aandeel van bedrijven zonder 
nalevingsmechanismen om de naleving van de VN-richtlijnen te monitoren, 
daalde van 27,6% in 2023 naar 0% in 2025 (SDG 5 – Gendergelijkheid; SDG 8 – 
Fatsoenlijk werk en economische groei). Deze verbetering op governancevlak 
wordt verder ondersteund door MSCI ESG-gegevens per 31 december 2025, 
waaruit blijkt dat meer dan 33% van de portefeuille naar gewicht een MSCI 
ESG-rating van AA of AAA heeft, en dat de grote meerderheid van de 
ondernemingen waarin wordt belegd, broeikasgasreductiedoelstellingen met 
meetbare KPI's heeft bekendgemaakt. Samengenomen wijzen deze 
indicatoren erop dat de portefeuille in grote mate is afgestemd op 
verschillende duurzame ontwikkelingsdoelstellingen van de VN, met name 
SDG 5, SDG 7, SDG 13 en SDG 16. 

• De uitsluitingscriteria werden nageleefd. 

 

 Hoe presteerden de duurzaamheidsindicatoren? 

• De duurzaamheidsindicatoren die zijn gebruikt om de verwezenlijking van deze 
kenmerken te meten, zijn: 

a. Broeikasgasemissies scope 1, 2 en 3, evenals hun evolutie in de tijd en de 
aanwezigheid van emissiereductiedoelstellingen: 82% van de bedrijven 
waarin werd geïnvesteerd had broeikasgasemissiereductiedoelstellingen 
met KPI's, voor 12% was er geen bewijs van 
broeikasgasemissiereductiedoelstellingen en voor 6% hadden we geen 
gegevens. 

b. Energie-efficiëntie: 68% van de ondernemingen waarin wordt belegd, heeft 
een beleid voor energie-efficiëntie vastgesteld, maar voor 32% hadden we 
geen gegevens. 

c. Beleid met betrekking tot water- en afvalbeheer: 50% van de bedrijven in de 
portefeuille heeft een waterbeleid vastgesteld (41% werd niet beoordeeld) 
en 62% heeft een beleid voor afvalvermindering vastgesteld. 

d. Of de ondernemingen waarin wordt geïnvesteerd het Global Compact van 
de VN hebben ondertekend: 50% van de ondernemingen waarin wordt 
geïnvesteerd, heeft het Global Compact ondertekend.  
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e. Of de ondernemingen waarin wordt belegd, voldoen aan de GRI-richtlijnen 
voor duurzaamheidsverslaglegging: 29% van de ondernemingen waarin 
wordt belegd, heeft aangegeven het Global Reporting Initiative-raamwerk te 
gebruiken als leidraad voor hun openbare verslaglegging. 

f. Het bestaan van beleid met betrekking tot milieukwesties, mensenrechten, 
kinderarbeid, bestrijding van omkoping en bescherming van klokkenluiders: 
62% van de bedrijven waarin wordt belegd, had bekend beleid om de milieu-
impact van hun activiteiten te verminderen, terwijl meer dan 76% van de 
bedrijven waarin wordt belegd, beleid heeft met betrekking tot 
mensenrechten, kinderarbeid, bestrijding van omkoping en bescherming van 
klokkenluiders. 

g. Genderdiversiteit in de raad van bestuur: 79% van de ondernemingen waarin 
werd belegd, had ten minste 30% van de bestuursfuncties in handen van 
vrouwen, terwijl we voor 12% van de ondernemingen waarin werd belegd 
geen gegevens hadden. 

h. Het aantal ongevallen/letsels bij bedrijven waarin wordt geïnvesteerd: het 
afgelopen jaar waren er 16 dodelijke ongevallen bij alle bedrijven waarin 
wordt geïnvesteerd. 14 daarvan waren bij Enel, 1 dodelijk ongeval was bij 
Schneider Electric en 1 bij TSMC.  

 

... en in vergelijking met voorgaande periodes?  

In vergelijking met het vorige rapport zien we over het algemeen 
vergelijkbare cijfers. 

 

Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het 
financiële product gedeeltelijk heeft gedaan en hoe hebben de duurzame 
beleggingen bijgedragen aan deze doelstellingen?  

De duurzame beleggingen van het fonds zijn gericht op het bevorderen van 
de transformatie en decarbonisatie van de economie om de gevolgen van 
klimaatverandering te beperken en om aan te passen aan 
klimaatverandering. De doelstelling van duurzame beleggingen wordt 
bereikt door voornamelijk te beleggen in bedrijven die de volgende 
Duurzame Ontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) van de Verenigde Naties 
bevorderen: betaalbare en schone energie (SDG 7), fatsoenlijk werk en 
economische groei (SDG 8), industrie, innovatie en infrastructuur (SDG 9), 
duurzame steden en gemeenschappen (SDG 11) en klimaatactie (SDG 13).  
26% van de bedrijven waarin wordt belegd, had een hoge rating van A of 
hoger bij CDP (Carbon Disclosure Report), terwijl 82% van de bedrijven 
waarin wordt belegd, KPI's heeft voor de vermindering van 
broeikasgasemissies. Helaas nam de CDP-gegevensdekking af, aangezien 
24% van de bedrijven waarin wordt belegd niet werd beoordeeld. We 
beleggen ook in bedrijven die bijdragen aan de energietransitie, zoals DEME 
(wereldleider op het gebied van landaanwinning, maritieme infrastructuur, 
offshore-energie en milieusanering) en Air Liquide.  
 



 

 

5 

Hoe hebben de duurzame investeringen die het financiële product 
gedeeltelijk heeft gedaan, geen significante schade toegebracht aan enige 
milieu- of sociale duurzame investeringsdoelstelling?  

Alle beleggingen die als duurzaam worden aangemerkt, worden getoetst 
aan alle relevante indicatoren voor aanzienlijke schade volgens de EU-
taxonomie, hoewel er momenteel nog steeds een gebrek aan gegevens over 
de EU-taxonomie is. 

De portefeuille werd ook door Clarus Risk beoordeeld op zowel de Do Not 
Significant Harm-test als de Substantial Contribution Criteria 
(omzetblootstelling) voor de zes milieudoelstellingen van de SFDR. Volgens 
die beoordeling voldeed 0% van de portefeuille niet aan de DNSH-test voor 
klimaatmitigatie, klimaatadaptatie, duurzaam gebruik en bescherming van 
water en mariene hulpbronnen, en de overgang naar een circulaire 
economie en preventie en bestrijding van verontreiniging. Alleen voor de 
bescherming en het herstel van biodiversiteit en ecosystemen voldeed 
3,92% van de portefeuille niet aan de DNSH-test. Wat betreft de criteria voor 
substantiële bijdrage leverde 5,19% van de portefeuille een substantiële 
bijdrage aan de doelstelling klimaatmitigatie.  

 
Het fonds beoordeelt de bijdrage van bedrijven aan de 
duurzameontwikkelingsdoelstellingen (SDG's) en monitort de indicatoren 
voor belangrijke negatieve effecten waarnaar wordt verwezen in bijlage I bij 
de gedelegeerde handeling van de SFDR. Het fonds gaat ook na of de 
duurzame beleggingen in overeenstemming zijn met de OESO-richtlijnen 
voor multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten door middel van negatieve screening en het 
uitsluitingsbeleid. 
 

Hoe werd rekening gehouden met de indicatoren voor negatieve 
effecten op duurzaamheidsfactoren?  
Het fonds houdt rekening met de belangrijkste negatieve effecten op 
duurzaamheidsfactoren zoals bedoeld in bijlage I bij de SFDR-
gedelegeerde handeling.  

Vóór de investering wordt rekening gehouden met de volgende 
belangrijkste negatieve effecten op duurzaamheidsfactoren: 

o Via de toegepaste normatieve en activiteitsgebaseerde uitsluitingen wordt 
rekening gehouden met de volgende PAI's:  
 Blootstelling aan bedrijven die actief zijn in de fossiele 

brandstoffensector (PAI 4, tabel 1). Het aandeel van de beleggingen 
in bedrijven die actief zijn in de fossiele brandstoffensector bedroeg 
3,4% voor 2025. GTT (Gaztransport et Technigaz), dat 
opslagsystemen voor LNG-tankers ontwerpt, is verantwoordelijk 

Belangrijke negatieve 
effecten zijn de meest 
significante negatieve 
effecten van 
investeringsbeslissinge
n op 
duurzaamheidsfactore
n met betrekking tot 
milieu-, sociale en 
werknemersaangelege
nheden, eerbiediging 
van mensenrechten, 
corruptiebestrijding en 
omkoping. 
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voor het grootste deel van deze blootstelling. Slechts 2 bedrijven 
waarin wordt belegd, hebben een indirecte blootstelling aan de 
fossiele brandstoffensector. Dit zijn Enel, dat een klein deel van zijn 
inkomsten haalt uit elektriciteitsopwekking op basis van fossiele 
brandstoffen, en GTT, dat eveneens inkomsten genereert uit de olie- 
en gassector. 

 Blootstelling aan controversiële wapens (antipersoonsmijnen, 
clustermunitie, chemische wapens (PAI 14, tabel 1). Geen van de 
ondernemingen waarin wordt belegd, had blootstelling aan 
controversiële wapens. 

 Schendingen van de principes van het Global Compact van de VN en 
de richtlijnen voor multinationale ondernemingen van de 
Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling 
(OESO) (PAI 10, tabel 1). Volgens Clarus Risk (gegevens op basis van 
MSCI) zijn er geen schendingen geconstateerd. Volgens de ESG 
Book-gegevens van Bloomberg werden 3 bedrijven gemarkeerd als 
mogelijk blootgesteld aan schendingen van de UNGC- of OESO-
richtlijnen op basis van de eigen methodologie van ESG Book, 
hoewel dit geen bevestigde juridische schending inhoudt. Bij 91% 
van de ondernemingen waarin is belegd, werd geen dergelijke 
markering geregistreerd. 

o Via het ESG-integratieproces, als onderdeel van het beleid en de procedures 
voor due diligence bij investeringen, worden de volgende PAI's in 
aanmerking genomen:  
 Alle indicatoren met betrekking tot broeikasgasemissies, als 

onderdeel van de vereiste klimaatrisicoanalyse (PAI 1-6, tabel 1, PAI 
4, tabel 2)  

 Indicatoren voor biodiversiteit, water en afval (PAI 7-9, tabel 1), 
indien relevant voor de sector  

 Genderdiversiteit in de raad van bestuur (PAI 13, tabel 1)   
Na de investering wordt rekening gehouden met de volgende 
belangrijkste negatieve effecten op duurzaamheidsfactoren:  
• Alle indicatoren met betrekking tot klimaat- en milieukwesties (PAI 1-9, 

tabel 1)  
• Indicatoren met betrekking tot sociale en werknemerskwesties (PAI 10-

13, tabel 1; PAI 1-2-4-6-9-10, tabel 3)   
 

Voor 2025 wijzen de gegevens op een sterke ESG-focus van het 
fonds. Als we de PAI-tabel van 2025 vergelijken met die van 2024, 
zien we een positieve ontwikkeling.   
 

 
Waren duurzame investeringen in overeenstemming met de OESO-
richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen 
inzake bedrijfsleven en mensenrechten? Details:  
Het fonds heeft als doel alleen te beleggen in ondernemingen die het 
bedrijfsleven en de mensenrechten respecteren en zich houden aan 
internationale normen en wetten. Alle activa in het fonds worden 
getoetst aan een aantal kwalitatieve indicatoren, zoals het bestaan van 
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beleid op het gebied van milieukwesties, bedrijfsethiek en 
mensenrechten, dat gericht is op het naleven van internationale 
normen en regelgeving zoals vastgelegd in de OESO-richtlijnen voor 
multinationale ondernemingen en de VN-richtlijnen inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten.  
In dat opzicht zijn sterke bestuursprincipes van cruciaal belang. 
Daarom ondersteunt het fonds een onafhankelijke, diverse raad van 
bestuur en geeft het de voorkeur aan onafhankelijke bestuurders in 
belangrijke commissies, zoals de auditcommissie, de 
benoemingscommissie en de remuneratiecommissie.  
Het beginsel "geen significante schade toebrengen" is alleen van 
toepassing op die beleggingen die ten grondslag liggen aan het 
financiële product en die rekening houden met de EU-criteria voor 
ecologisch duurzame economische activiteiten. De beleggingen die ten 
grondslag liggen aan het resterende deel van dit financiële product 
houden geen rekening met de EU-criteria voor ecologisch duurzame 
economische activiteiten. 

 

Hoe heeft dit financiële product rekening gehouden met de belangrijkste 
negatieve effecten op duurzaamheidsfactoren?  

Ja, het fonds houdt rekening met de belangrijkste negatieve effecten op 
duurzaamheidsfactoren zoals bedoeld in bijlage I bij de gedelegeerde handeling 
van de SFDR, zowel vóór als na de investering (zie uitleg hierboven). Bij de 
investering en gedurende de looptijd van het product beoordelen en monitoren 
we indicatoren die volgens de EU-wetgeving wijzen op de aanwezigheid van een 
belangrijk negatief effect, voor zover we gegevens kunnen verzamelen. We pakken 
negatieve effecten aan door de blootstelling aan bedrijven waarin wordt 
geïnvesteerd en die onder het gemiddelde scoren op de indicatoren voor 
belangrijke negatieve effecten en die er niet in slagen om deze indicatoren te 
verbeteren, te verminderen of volledig te verkopen. Wanneer het beheerd 
vermogen van het fonds boven de 50 miljoen euro komt, zijn we van plan om 
stemrechten te delegeren aan bedrijven die namens anderen stemmen. 

 

Wat waren de belangrijkste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste 
beleggingen 

Sector % Activa Land 

UCB Health Care 5,5800% Belgium 
IBM IT 5,0200% United States 
KLA IT 4,6300% United States 
ASML IT 4,5900% Netherlands 
TSMC IT 4,3800% Taiwan 

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product 
uitmaakten tijdens de 
referentieperiode, 
namelijk: 2022  
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Wat was het aandeel van duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

Het fonds belegt in directe participaties. Om te voldoen aan de gepromote 
milieu- of sociale kenmerken, belegt het fonds over het algemeen ongeveer 
70% van zijn vermogen in bedrijven die voldoen aan de ESG-criteria. Daarom is 
70% van de beleggingen in overeenstemming met de sociale of 

milieukenmerken. Dit omvat ten minste 5% van de totale beleggingen die 
kwalificeren als taxonomie-conforme duurzame beleggingen. 30% van de 
beleggingen bevat geen milieu- of sociale kenmerken.  
Als we de derivatenpositie die wordt gebruikt voor het afdekken van de portefeuille 
buiten beschouwing laten, was ongeveer 89% van de portefeuille belegd in 
ondernemingen waarin werd geïnvesteerd, terwijl de rest in contanten en derivaten 
werd aangehouden. 79% van de positie in ondernemingen waarin werd 
geïnvesteerd, heeft een MSCI ESG-rating in de categorie A, AA en AAA, terwijl nog 
eens 18% van de positie niet door MSCI werd beoordeeld, maar toonaangevende 
bedrijven op het gebied van duurzaamheid omvat. We hadden een blootstelling aan 
twee ondernemingen waarin we beleggen die worden gekenmerkt als achterblijvers 
op het gebied van ESG, namelijk Celsius Holdings en Interdigital. In het geval van 
Interdigital is er een duidelijk gebrek aan beschikbaarheid van ESG-gegevens.  

 

 

Wat was de assetallocatie?  

89% van de portefeuille was belegd in ondernemingen waarin werd belegd 
(aandelen), terwijl de rest van de portefeuille bestaat uit contanten en 
derivaten voor afdekkingsdoeleinden.  

 

AGNICO 
 

Materials 

 

4,3700% Canada 
INDITEX Consumer Discr. 3,9300% Spain 

SCHNEIDER 
 

Industrials 3,7400% France 
EQT AB Financials 3,3500% Sweden 

CISCO IT 3,3300% United States 
ACCENTURE IT 2,9600% United States 
INTUIT IT 2,8100% United States 
DEME Industrials 2,7800% Belgium 

MELEXIS IT 2,3500% Belgium 
NOVO 

 
Health Care 2,1000% Denmark 

De assetallocatie 
beschrijft het 
aandeel van 
beleggingen in 
specifieke activa. 
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Van de beleggingen werd slechts 11% belegd in deelnemingen die volgens 

Bloomberg onder de 50e percentiel liggen met betrekking tot de 
Bloomberg ESG-scoring peer group percentielrangschikking, terwijl 73% 
van de activa werd belegd in bedrijven boven de 60e percentiel, wat 
betekent dat de portefeuille duidelijk beter presteert dan hun peer group 
met betrekking tot ESG.  

Op basis van de in aanmerking komende inkomsten volgens de EU-
taxonomie zou 25% van de investeringen in deelnemingen in aanmerking 
komen als duurzame investeringen. Houd er rekening mee dat er nog 
steeds een gebrek aan gegevens is met betrekking tot de EU-taxonomie. 

 

In welke economische sectoren zijn de investeringen gedaan?  

Informatietechnologie 38,62% 
Industrie 10,08% 
Materialen 9,82% 
Gezondheidszorg 9,31% 
Financiële dienstverlening 8,72% 
Discretionaire 
consumptiegoederen 

6,91% 

Nutsvoorzieningen 1,77% 

[opmerking alleen 
opnemen voor de 
financiële producten 
bedoeld in artikel 6, 
eerste alinea, van 
Verordening (EU) 
2020/852] 
Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen op 
emissies en de 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen 
eind 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
veiligheids- en 
afvalbeheersregels. 
 
Ondersteunende 
activiteiten maken 
het mogelijk dat 
andere activiteiten 
een substantiële 
bijdrage leveren aan 
een 
milieudoelstelling. 
Overgangsactiviteiten 
zijn activiteiten 
waarvoor nog geen 
koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissieniv
eaus hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

#1 In overeenstemming met E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden 
gebruikt om de door het financiële product gepromote milieu- of sociale kenmerken te bereiken. 
 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet in overeenstemming zijn met de 
milieu- of sociale kenmerken en ook niet als duurzame beleggingen kunnen worden aangemerkt. 
 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat investeringen die ecologisch en sociaal duurzaam zijn. 
- De subcategorie #1B Andere E/S-kenmerken omvat beleggingen die aansluiten bij de milieu- of sociale 
kenmerken die niet als duurzame beleggingen kunnen worden aangemerkt. 

 
 
 

Investments

#1 Aligned with E/S 
characteristics: 77%

#1A Sustainable: 
25%  Taxonomy-aligned

#1B Other E/S 
characteristics: 52%

#2 Other: 18%
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Energie 1,56% 
Basisconsumptiegoederen 1,45% 
Communicatiediensten 1,11% 
  

We hebben geen directe blootstelling aan de energiesector. Daarom waren er geen 
beleggingen in het fonds die inkomsten genereren uit de exploratie en productie 
van fossiele brandstoffen.  

 

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een milieudoelstelling in 
overeenstemming met de EU-taxonomie?  
Aangezien er nog steeds een gebrek aan gegevens is met betrekking tot de EU-
taxonomie, verifiëren we het percentage van de inkomsten van de 
ondernemingen waarin wordt belegd dat volgens Bloomberg in aanmerking 
komt voor de taxonomie, evenals het percentage van de inkomsten, 
kapitaaluitgaven en exploitatiekosten dat volgens de ondernemingen waarin 
wordt belegd in overeenstemming is met de EU-taxonomie.  
50% van de ondernemingen waarin we beleggen, had inkomsten die in 
aanmerking kwamen voor de EU-taxonomie. Gemiddeld was 43% van hun 
inkomsten in aanmerking komend. Op basis van het gewicht van de 
ondernemingen waarin we beleggen in de portefeuille, heeft 22% van de 
beleggingen inkomsten die in aanmerking komen voor de EU-taxonomie.  
Wat het gebrek aan gegevens betreft, hadden we slechts van 47% van de 
ondernemingen waarin we beleggen gegevens over de afstemming op de EU-
taxonomie.  
 
Wat betreft de criteria voor 'geen significante schade' heeft 26% van de 
ondernemingen waarin is belegd, aangegeven dat zij een volledige beoordeling 
van de DNSH-criteria hebben uitgevoerd met een positief resultaat, of dat zij 
melden dat zij voldoen aan de DNSH-criteria met behulp van het sjabloon voor 
de KPI's van niet-financiële ondernemingen uit bijlage II van de Gedelegeerde 
Verordening (EU) 2021/2178 van de Commissie. 
 
 
 

Heeft het financiële product geïnvesteerd in activiteiten die verband 
houden met fossiel gas en/of kernenergie in overeenstemming met de EU-
taxonomie12 ? 

 
 Ja:  [hieronder specificeren en details in de grafieken van het kader]  

 
12 Activiteiten op het gebied van fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie wanneer zij 
bijdragen tot het beperken van de klimaatverandering ("klimaatmitigatie") en geen significante schade 
toebrengen aan de doelstellingen van de EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De volledige criteria 
voor economische activiteiten op het gebied van fossiel gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn 
vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie. 

[voeg een opmerking toe 
voor de financiële 
producten bedoeld in 
artikel 6, eerste alinea, 
van Verordening (EU) 
2020/852 
Activiteiten die in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie 
worden uitgedrukt als 
een percentage van: 
-  de omzet die het 

aandeel van de 
inkomsten uit 
groene activiteiten 
van de 
ondernemingen 
waarin wordt 
geïnvesteerd 
weerspiegelt. 

- kapitaaluitgaven 
(CapEx) die de 
groene investeringen 
van de 
ondernemingen 
waarin wordt 
geïnvesteerd 
weergeven, 
bijvoorbeeld voor 
een transitie naar 
een groene 
economie. 

- operationele 
uitgaven (OpEx) die 
de groene 
operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen 
waarin wordt 
geïnvesteerd 
weerspiegelen. 
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In fossiel gas In kernenergie  

Nee  

 

 
  

De onderstaande grafieken tonen in het groen het percentage beleggingen dat in overeenstemming was 
met de EU-taxonomie. Aangezien er geen geschikte methodologie bestaat om de taxonomie-
overeenstemming van staatsobligaties* te bepalen, toont de eerste grafiek de taxonomie-overeenstemming 
met betrekking tot alle beleggingen van het financiële product, inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede 
grafiek alleen de taxonomie-overeenstemming toont met betrekking tot de beleggingen van het financiële 
product, met uitzondering van staatsobligaties. 
 

 

 

*   Voor deze grafieken omvat de term "staatsobligaties" alle blootstellingen aan staatsobligaties. 

4.48%

5.79%

4.75%

95.52%

94.21%

95.25%

O M Z E
T

C A P E X

O P E X

Afgestemd op taxonomie (geen gas en kernenergie)

 Niet in overeenstemming met taxonomie

1. Taxonomie-afstemming van 
beleggingen, waaronder 

staatsobligaties*

4.48%

5.79%

4.75%

95.52%

94.21%

95.25%

O M Z E
T

C A P E X

O P E X

Afgestemd op taxonomie (geen gas en kernenergie)

 Niet in overeenstemming met taxonomie

1. Taxonomie-afstemming van 
beleggingen exclusief staatsobligaties*
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Wat was het aandeel van beleggingen in overgangs- en faciliterende 
activiteiten?  
Houd er rekening mee dat er opnieuw gegevens ontbreken, waardoor de 
resultaten niet representatief zijn.  
Het aandeel van de investeringen in overgangsactiviteiten was als volgt: 
Uitgedrukt als percentage van de omzet: 0,17% 
Uitgedrukt als aandeel van CapEx: 1,37% 
Uitgedrukt als aandeel van de OpEx: 0,42% 
 
Het aandeel van de investeringen in ondersteunende activiteiten was als 
volgt: 
Uitgedrukt als aandeel van de omzet: 2,32% 
Uitgedrukt als percentage van de kapitaaluitgaven: 3,13% 
Uitgedrukt als percentage van de OpEx: 3,52% 

 
Hoe verhoudt het percentage investeringen dat in overeenstemming was 
met de EU-taxonomie zich tot eerdere referentieperiodes?   
De cijfers waren aanzienlijk hoger dan in het eerste rapport, maar wij zijn 
van mening dat dit niet relevant is vanwege het gebrek aan gegevens. 

 
Wat was het aandeel van duurzame investeringen met een milieudoelstelling 
die niet in overeenstemming was met de EU-taxonomie?  

We kunnen geen cijfers geven over het aandeel van duurzame beleggingen met 
een milieudoelstelling die niet in overeenstemming is met de EU-taxonomie, 
aangezien de bepaling van wat een duurzame belegging met een 
milieudoelstelling is, plaatsvindt op activiteitenniveau en niet op bedrijfsniveau. 
Daarom hebben we de volgende aanpak gevolgd, gebaseerd op de EU-
taxonomie, maar zoals gezegd ontbreken er nog veel gegevens. De resultaten 
zijn eerder in dit verslag vermeld.   

 
Wat was het aandeel van maatschappelijk duurzame investeringen? 
 
Wij beschouwen de volgende SDG's als sociaal gebaseerd, namelijk  
SDG 1: Geen armoede: 6,6% van de portefeuille was in overeenstemming; 4,2% 
was niet in overeenstemming 
SDG 3: Goede gezondheid en welzijn: 8,7% in overeenstemming; 0,6% niet in 
overeenstemming 
SDG 4: Kwaliteitsonderwijs: 0% in overeenstemming; 0% niet in 
overeenstemming 
SDG 5: Gendergelijkheid: 56,7% in overeenstemming; 0% niet in 
overeenstemming 
SDG 8: Fatsoenlijk werk en economische groei: 20% in overeenstemming; 0% niet 
in overeenstemming 
SDG 10: Minder ongelijkheid: 45,5% in overeenstemming; 0% niet in 
overeenstemming 

[voeg een opmerking toe 
voor de financiële 
producten bedoeld in 
artikel 6, eerste alinea, 
van Verordening (EU) 
2020/852 die beleggen in 
milieu-economische 
activiteiten die geen 
ecologisch duurzame 
economische activiteiten 
zijn] 

   zijn duurzame 
investeringen met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten uit 
Verordening (EU) 
2020/852.  
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SDG 16: Vrede, rechtvaardigheid en sterke instellingen: 6,7% in 
overeenstemming; 0% niet in overeenstemming 
 
Hieronder vindt u de afstemming van de portefeuille op de 17 SDG's. Over het 
algemeen is het duidelijk dat de afstemming op sociale SDG's gemiddeld veel 
hoger is dan de niet-afstemming (afgestemd = gemiddeld 20,7% tegenover niet-
afgestemd = gemiddeld 1,9%). Houd er rekening mee dat de percentages van de 
afstemming samen ongeveer 85% bedragen, wat het percentage is van de 
portefeuille dat is belegd in bedrijven waarin wordt geïnvesteerd, terwijl de 
resterende 16% bestaat uit contanten en derivaten. 

 
 

 

Welke beleggingen zijn opgenomen onder "overige", wat was het doel ervan 
en waren er minimale milieu- of sociale waarborgen ? 

De beleggingen die onder "overige" zijn opgenomen, zijn de contanten en 
derivaten voor afdekkingsdoeleinden. 
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Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de 
milieu- en/of sociale kenmerken te voldoen?  

We hebben dezelfde aanpak gehanteerd als sinds de lancering van het fonds, 
namelijk het selecteren van bedrijven door ze te screenen met de beschikbare 
instrumenten om hun ESG-profiel te verifiëren. We hoefden de portefeuille dus 
niet aan te passen om te voldoen aan de milieu- en/of sociale kenmerken. 

 


